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 المقدمة

 القير، يعتبر التحليل المالـي بمفهومه الحديث وليداً للظروف التي نشـأت فيي مطليا الثينيتيات ميا  ي ا 

الي ا ددت رروفيه إليى  الأمريكيي، و ي الفترة التي تميزت بالكسياد الكبيير الي ا  ياد الو ييات المتحيدة 

الأمير  العامي، ف عيا بعيع عملييات ويد و يداس ما  يتها بعيع إدا ات الشيراات كات الملكيي، الكش

س إلى   واء ال ا دضر بالمسا ميا والمقرضيا على حد  وفرض نشر المعلومات  التد ل وحدا بالمشر ِّ

، فيي وقد ددى نشر   ه المعلومات إلى رهو  وريف، جديدة للإدا ة المالي الشراات المالي، عا مثل   ه 

 المالي.و ي وريف، التحليل  الفترة تلك 

لما يقدمه  مستعمليه ومت  كلك التا يخ والتحليل المالي يكتسب مزيداً ما الأ مي، لدى الكثير ما 

وقد اانت البتوك التجا ي، واحدة ميا  يتتاولها لهم ما معلومات كات د ل،  ام، في معظم الحا ت التي 

 ابيرة.مالي د مي، الجهات التي دولت التحليل ال

 

 

 مفهوم التحليل المالي
 

ف التحليل المالي بأنه عبا ة عا  عملية معالجةة منظمةة للبيانةات الماليةة المتاحةة عةة ماسسةة مةا يعر 

للحصةةةول علةةةم معلومةةةات  سةةةتعمل فةةةي عمليةةةة ا خةةةاء القةةةرارات و قيةةةيم أدا  الماسسةةةات التجاريةةةة 

 ( أيةةة م ةةملة موجةةودة )ماليةةة أو   ةة يلية وكةةكلف فةةي   ةةخي  والحا ةةر والصةةناعية فةةي الما ةةي 

ويتطلييب تحقيييل مثييل  يي ه الياييي، القيييام بعملييي، جمييا  .و وقةّةم مةةا سةةيمون عليةةه الو ةةم فةةي المسةةتقبل

وتتحقيل وايي،  القيرا  وتصحيح للبيانيات الماليي، وتقيديمها بشيكل م تصير وبميا يتتا يب وعمليي، ات ياك 

 :التالي،التحليل المالي ما  يل تقييم الأمو  

 

المتمث ييل فييي داييول الما سيي، والمصيياد  التييي حصييلت متهييا علييى  :التركيةةا المةةالي للماسسةةة -1

 .الموجوداتالأموال لحيازة   ه 

المتمث ل، في المراحل التي يمر بها إنتــاج السلع، )دو ال دم،( وبيعها وتحصييل  :دور ها الت  يلية -2

 نمتها.

 عدة.ات التي يت   ا دداء الما س، على مدى  تو الا جاهات -3

اياننحراف فيي المبيعيات  المتوقعي، التي تتمتا بها الما س، للتعامل ميا الأحيداغ ويير  :المرونة -4

 عام،.واننحراف في التدفقات التقدي، بسبب رروف  اا، دو 
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ا  ف ميوانا  تقدم ممَّ نستطيا القول بأ، التحليل المالي  و عبا ة عا عملي، متظم، تهدف إلى تعر 

وكليك ميا  ييل  لهيا وعلى موانا الضعف لوضيا العييج الييزم  لتعزيز ا س، القوة في وضا الما 

بانضاف، إلى ان تعان، بالمعلومات المتاح، وكات العيقي، مثيل  المتشو ة القراءة الواعي، للقوائم المالي، 

 العام،. ا قتصادي،د عا  الأ هم والماشرات 

 الكثييريا نلميام بيه وفهيم ةليي، عمليه ميا قبيل والتحليل المالي بسيط في مفهومه التظرا لسيهول، ا

لكو، التطبيل السيليم يحتياج إليى إلميام ابيير بالمحا يب، وانقتصياد  تطبيقه لكا  تاك اعوب، ابيرة في 

 اندا ة.والظروف ال اا، المحيط، بالما س، موضوس التحليل وإدا تها وقد ات   ه 

 وال بيرة نه قائم على الحكم التيابا ميا المعرفي، نتظر إلى التحليل المالي على د المتطلل وما   ا 

ويايد   ا المتطل ان تيف في وجهات التظير  محددة داثر ما اونه عملي، ميكانيكي، مبتي، على د س 

 واحدة.التي ما الممكا د، ي رج بها ش صا، قاما بتحليل ميزاني، ما س، 

 

 

 استعمالات التحليل المالي
 

 ي ا  بهيا ف دداء الما سات موضوس التحليل وإت اك القيرا ات كات الصيل، يستعمل التحليل المالي لتعر

 ود مها:ويمكا ا تعمال التحليل المالي ل دم، دوراض متعددة 

 . التحليل الإئتماني 1

يقوم به ا التحليل المقرض وكلك بهدف التعرف عليى الأ طيا  المتوقيا د، يواجههيا فيي عيقتيه ميا 

وتقدم  التقييم وبتاء قرا ه ب صوص   ه العيق، ا تتاداً إلى نتيج،   ا وتقييمها  ( المقترض )المديا

اننا  الميئم والفع ال ال ا  الأ رى بانضاف، إلى الأدوات  للمحلل ددوات التحليل المالي الم تلق، 

وكلك لما له ه الأدوات ما قد ة في تعيرف الم يانر الماليي، إكا ميا  المتا ب يمكته ما ات اك القرا  

جييرى التحليييل المتا ييب للقييوائم المالييي، للمقتييرض وتمييت القييراءة المتا ييب، للتتييائ  المسييت رج، مييا 

 التحليل.

 . التحليل الإستثماري2

إ، ما دفضل التطبيقات العملي، للتحليل المالي  ي تلك المستعمل، في مجال تقييم ان تثما  في د هم 

، لجمهو  المستثمريا ما دفراد وشراات يتصيب وله ا الأمر د مي، بالي القرض ود تاد  الشراات 

و  تقتصر قد ة التحليل المالي على تقييم الأ هم  عوائد ا.ا تمامهم على  يم، ا تثما اتهم وافاي، 

والكفياءة اندا يي، التيي تتحليى  نفسها بل تمتد   ه القد ة لتشمل تقييم الما سات  وحسب والستدات 

 ا ت.المجبها وان تثما ات في م تلف 
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 مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي
 

  ي:يحصل المحلل المالـي على المعلومات اليزم، للتحليل المالـي ما نوعيا ما المصــاد  الرئيسي، 

 مصاد  معلومات دا لي، -1

 مصاد  معلومات  ا جي، -2

 لك حسب نبيع، ا المالي ويتوقف مدى اعتماده على دا متهما حســب نبيع، ودوراض عملي، التحليل 

 .وصفيةّدم ماشــرات  كميةالماشرات المطلوب، دا  ل  ي ماشرات 

 

 يلــي:ويممة ب مل عام حصر مصادر  لف المعلومات فيما 

 اليد ل قائمي،  العموميي، وتشيمل الميزانيي،  المتشيو ة البيانات المحا بي، ال تامي، المتشـو ة وويير  .1

 البيانات.فق، بتلك وانيضاحات المر التقدي، قائم، التدفقات 

 اندا ة.تقرير مدقل الحسابات والتقرير ال تامي لأعضاء مجلس  .2

 المالي،.مثل التوقعات والتتباات  إدا ي، التقا ير المالي، الدا لي، التي تعد لأوراض  .3

 السمسرة.المعلومات الصاد ة عا د واق المال و يئات البو ا، ومكاتب  .4

ي، التي تصد  عا الهيئات والما سات الحكوميي، ومراايز الصحف والمجا ت والتشرات انقتصاد .5

 الأبحاغ.

 ان تشا ي،.المكاتب  .6

 

 مستخدمو المعلومات التي يوفرها التحليل المالي
 

للتحليل المالي ا تعما ت وا ع، جعلت مته مجال ا تمام الكثيريا  وم ا تيف الأ داف التي يتطلعو، 

 يلي:تعمل التحليل المالي ا تعما ً وا عاً ما وما الجهات التي تس تطبيقاته إليها ما 

 . إدا ة الما س، نفسها2    . المستثمرو،1

 . الدائتـــــو، 4  .  ما رة الأو اق المالي،3

 . المصالح الحكومي،6    . العاملـو،5

 . الما سات المت صص، بالتحليل7

لمعلومات التي تحتاجهيا الفئيات وتسعى ال فئ، ما   ه الفئات إلى الحصول على معلومات ت تلف عا ا

 متها.الياي، ما الحصول على المعلومات لدى ال    تيفوكلك  الأ رى 
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 دور المحلل المالي 
 

  ما: تاك مظهرا،  ئيسيا، له ه الوريف، 

 المظهر الفنيّ  -أ 

 يلي: ويقوم المظهر الفت ي على ا تعمال المبادئ الرياضي، والمالي، المعروف، وكلك للقيام بما

 احتساب التسب المالي، -1

 إعادة اياو، المعلومات بشكل دقرب للفهم -2

 مقا ن، المعلومات المست رج، بما  و متوقا وبالمعلومات المتاح، عا الما سات الأ رى  -3

 

 التفسيري  المظهر-ب

ن تعان، ويهدف   ا المظهر إلى القيام بعملي، فهم وتفسير لتتائ  العملي، الفتي، في التحليل المالي بعد ا

 التالي،:بالمعلومات 

 

 يلي:وتشمل ما  الماسسة . خلفية 1

 القانوني شكلها-د   

 ملكتيها –ب 

 إدا تها –ج 

 نشانها نبيع،-د 

 المتافس،- ـ

 

 يلي:ممثيً بما  . المحيط الكي  عمل فيه الماسسة2

 الصتاع، التي تتتمي إليها  صائص-د    

 الما س، في الصتاع، مراز-ب 

 ال ا تعمل فيه السوق-ج 

 الحكومي، التي تعمل في رلها الأنظم،-د   

 على التكيف القد ة- ـ
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 أهداف التحليل المالي 
 

يمكا القول بأ، التحليل المالي  و عملي، تحويل البيانات المالي، الوا دة في القوائم المالي، إليى معلوميات 

ولمعالجيي،  الما سيي،  ييات انيجابييي، فييي تسييتعمل اأ يياخ نت يياك قييرا ات مسييتتيرة لأجييل تعزيييز انتجا

 السيييول، بعييع المما  ييات ال انئيي، مثييل السيييطرة علييى بعييع التكيياليف دو معالجيي، نقييص متوقييا فييي 

 التالي،:يهدف التحليل المالي إلى تحقيل اليايات  عام وبشكل 

 

ف حقيق، الوضا المالي للما س، .1  تعر 

 ا قتراضتحديد قد ة الما س، على  دم، ديتها وقد تها على  .2

 تقييم السيا ات المالي، والتشييلي، المتبع، .3

 الحكم على مدى افاءة اندا ة .4

ف انتجا ات التي يت   ا دداء الما س، .5  تعر 

 تقييم جدوى ان تثما  في الما س،  .6

 ان تفادة ما المعلومات المتاح، نت اك القرا ات ال اا، بالرقاب، والتقويم .7

 معرف، وضا الشرا، في قطاعها .8
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 الفصل الثاني

 

 أنــواع الماسســات 

 التعريف بالقوائم المالية 

 أدوات التحليـل المالـي 
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 القوائـم الماليــة
 

تهدف القوائم المالي، إلى إعطاء ايو ة دقيقي، عيا وضيا الما سي، الميالي ونتيائ  عملياتهيا  ييل فتيرة 

في رل مجموع، ما المبيادئ المحا يبي،  وقد تول ت مهت، المحا ب، مهم، القيام بإعداد   ه القوائم معيت، 

 يلي:والتي وضعت اننا  العام لمهت، المحا ب، ضما ما  عليها المتعا ف 

 

 ا قتصادي،قياخ موجودات الوحدة  -1

 وحقوق داحابها ا قتصادي،بيا، التزامات الوحدة  -2

 ا بي،بيا، التييرات في قيم، موجودات ومطلوبات الوحدة وحقوق داحابها  يل الفترة المح -3

 المطلوبات بوحدة العمل، المستعملالتعبير عا قيم الموجودات و -4

 

حييث  الماليي، وما المعلوم د، للأنشط، التي تما  ها الما سات التجا ي، دنر في ترايب، قوائمهيا 

وقبيل ا يتعراض القيوائم  ل ا؛ الما سات ت تلف الأ مي، التسبي، لم تلف البتود جو رياً با تيف نشان 

والسمات الأ ا ي، التي يتصيف  الما سات  تشير بسرع، إلى الأنشط، الم تلف، التي تما  ها  المالي، 

ي،.بها ال نشان ودنر كلك على مكونات بتود الميزاني، ما التاحي،   الكم 

 

 

 أنواع الماسسات

 

 و ي:يمكا تصتيف الما سات إلى د بع، دنواس وكلك ما حيث نبيع، التشان ال ا تقوم به 

 ات الصناعية . الماسس1

يال و ي الما سات التي تبيا متتجات قامت بتصتيعها دو تجميعها با تعمال ميواد  يام وة ت   وعم 

اما تتطليب ديضياً ا يتثما اً ابييراً  الثابت، وتتطلب نبيع،   ه التشان ا تثما اً ابيراً في الموجودات 

 الميزانييي، نييب المطلوبييات مييا دمييا جا دنواعهييا )نسييبياً( فييي الحسييابات المديتيي، والبضيياع، بم تلييف 

وتتمثيل المطلوبيات  الأجيل وا لك ا تفاس الديو، الطويلي،  الما س، فيتميز با تفاس حقوق داحاب 

 المو ديا.القصيرة الأجل بديو، البتوك القصيرة الأجل وديو، 

اميا  ر الم يانفيتوقيا د، تظهير  امشياً  بحيياً عاليياً ن تفياس  الما سات دما قوائم الد ل لمثل   ه 

 ديضاً.يتوقا رهو  مصروفات إدا ي، وعمومي، عالي، 
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 . ماسسات البيم بالجملة 2

وتتميز  ي ه الما سيات با تفياس حجيم  وا ا و ي الما سات التي تتعامل بتجا ة السلا على نطاق 

دمييا  وبالبضييائا حيييث تتراييز معظييم موجييودات بالحسييابات المديتيي،  انجمييالي  د ييمالها العامييل 

 الأ مي،.ت الثابت، فقليل، الموجودا

ييول موجييـودات  يي ه الما سييات بانعتميياد علييى انقتييراض ا لقصييير الأجييل مييا البتيييوك وتم 

  دما المصاد  ال اتي، والقروض الطويل، الأجل فهي قليل، نسبياً  ن فاض الحاج، في مثل والمو ديا

ً  ي ه الحالي، إليى ان يتثما  فيي الم لأ، مثيل  ي ه الما سيات تبيييا   وجيودات الثابتيي، اميا دشيرنا  يابقا

ً متت   ل ا توايف م انر يا بأنهيا مت فضي، و وامشيها الربحيي، جات جا زة دو، د، تضيف لها شيئا

ً ومصيير   ايي لك فييإ، مييا تحققييه  يي ه الما سيي، مييا د بييا  تعتمييد وفات التشييييل لييديها مت فضيي، ديضييا

دضيعاف موجوداتهيا فيي اتها   حيث تعادل مبيعمعد ت الدو ا، المرتفع، لديها بالد ج، الأولى على

 .معظم الأحيا،

 

  بالمفرد. ماسسات البيم 3

ويتميييز  تجا تهييا و ييي الما سييات التييي تبيييا متتجاتهييا للمسييتهلك التهييائي للسييلع، التييي تتعييانى 

 بالجملي، ان تثما  في الموجـودات الثابت، لدى   ه الما سات با تفاعه مقا ن، ميا ما سيات البييا 

يام المسيتهلك ميا  ييل اليديكو  الجمييل والعيرض  ويعود السبب في كلك إلى  وبتها فيي جليب ا تم 

 وال دمات.الج  اب للسلا 

بصيير ا وان فياض  بالمو يمي، والتي يتمييز نشيانها دحيانياً  المفرد وتتصف ما سات تجا ة 

 عملياتها. د مالها واعتماد ا على القروض القصيرة الأجل لتمويل 

  ا ويتوقا د، تكو،  وامشيها الربحيي، عاليي، ن تفياس  التهائي لك وتبيا   ه الما سات للمسته

 والديكو .تكاليف انعي، والتسويل 

 

 . ماسسات الخدمات 4

مثييل الكهربيياء  مباشييرة تبيييا ما سييات ال دميي،  ييلعاً وييير ملمو يي، يييتم ا ييتهياها عتييد تقييديمها 

انييات ما سيات ال يدمات ويصعب وضيا نميوكج عيام موحيد لميز المهتي،.والمواايت وال دمات 

ولكيا  تياك ايفات عامي، تجميا بييا ترايبيي،  تقيدمها لتعيد د  ي ه الما سيات ولتتيوس ال يدمات التيي 

وقد تكو، البضاع، متعدم، دو قليل، الحجم لدى  ي ه الما سيات لبيعهيا  تمويلها.موجوداتها ومصاد  

الحجييم امييا  ييي الحييال فييي دمييا الموجييودات الثابتيي، فيالبيياً مييا تكييو، ابيييرة  ملمو يي،  ييدمات وييير 

دما مصاد  التموييل فيالبياً ميا  والي لكي، ما سات التقل والقطا ات وما س، المواايت السلكي، 

 الأجل.تكو، ما  دخ المال والديو، الطويل، 
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 التعريف بالقوائم المالية 
 

دي، وانجتماعيي، وا يع، ميا المعلوميات الماليي، وانقتصيا ،إ،َّ المحلل يحتاج نت اك قيرا ه إليى مجموعي

إ   د، المعلومات المالي، الموجودة في القوائم المالي، تعتبر الأ م ما بيا المصاد   والقانوني، والسيا ي، 

 التالي،:التي يعتمد عليها المحلل للأ باب 

 إك دنها تتحدغ عا نتائ  تا ي ي، فعلي، موضوعيتها  .1

  تتتاج متهاتقديمها لمعلومات امي، يمكا قيا ها ومقا نتها وان .2

 ا تعمالها لوحدة قياخ مفهوم، لدى الجميا و ي وحدات التقد المستعمل، .3

 

 أولاً: قائمة الدخل )قائمة النتيجة(

لي ا فهيي عبيا ة عيا مل يص  معيتي، تهدف   ه القائم، إلى قيياخ نتيجي، عملييات الما سي، لفتيرة زمتيي، 

ويمثل الفرق ما بيا   يا  المبيعات ل   ه للمبيعات المتحقق، والمصروفات التي تكبدتها الما س، لتحقي

 المعتي،.البتديا الربح )دو ال سا ة( التي حققتها الما س،  يل الفترة الزمتي، 

دو ترتييب عليهييا مصييروفات د ييرى عييدا  المبيعييات وإكا تحقييل للما سيي، د ييول د ييرى عييدا 

قائمي، اليد ل لأنهيا ليم  يتم تصتيف   ه الد ول والمصا يف في بتود مسيتقل، ضيما العادي، المصا يف 

 الحا ت.تكا نتيج، لعمليات الما س، العادي، اما دنها   تتكر  با تمرا  في معظم 

وعتييد إعييداد قائميي، الييد ل يقييوم المحا ييب بتحديييد العتاايير التييي تشييكل د يييً للفتييرة الحالييي، 

دما إكا تبيا وجود نفقات  الد ل وتتم المقا ن، بيتها لتحديد   يلها والعتاار التي تشكل نفقات مستحق، 

 لحيا انقضاء الفترة المالي، التي تستفيد متها الموجوداتوير مستحق، فيتم التصتيف ضما 

 ي ا وتسيت رج  العيقي، وتعكس   ه القائمي، نتيائ  دعميال الما سي، عليى الفتيرات الزمتيي، كات 

 متها:قائم، الد ل ما عدة حسابات با تيف نبيع، المشروس 

 

 تشييل للمشا يا الصتاعي،ال حساب-د   

 المتاجرة للمشا يا التجا ي، حساب-ب 

 حساب الأ با  وال سائر –ج 
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 أهمية قائمة الدخل

 

ما د م د داف المحا ب، تعرف الد ل الصافي المتحقل ما المشيروس  ييل الفتيرة الزمتيي، موضيا 

ف الد ل ضرو ا في المجا ت  ا عتبا    التالي،:لأ، تعر 

ف نتائ  ا تثما اتهم تمكيا-د     المالكيا ما تعر 

 مهم، الدائتيا في الرقاب، على  يم، دوضاس الما س، وضما، دموالهم تسهيل-ب 

 مهم، اندا ة في الت طيط والرقاب، وتوزيا الأ با  تسهيل-ج 

 المحلليا ما تقييم بدائل ان تثما  في م تلف المشروعات تمكيا-د 

 

 

 مثال علم قائمة الدخل

 

 بالدينـــار ا،البي

 4211111 المبيعات

 (2811111) تكلف، المبيعات

 1411111 الربحمجمل 

 (711111) تشييلي،مصا يف 

 (251111) مصا يف ادا ي،

 (111111) مصا يف ا رى

 051111 قبل الضريبة الربحصافي 

 (141111) (%41ضريب، )

 211111 صافي الربح بعد الضريبة
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 عناصر قائمة الدخل

 

 أو الإيرادات  المبيعات-1

 

وللواول إلى اافي  الأ ا ي، و ي عبا ة عا الد ل المتحقل ما عمليات الوحدة انقتصادي، 

 التالي،:المبيعات يطر  ما مجمل المبيعات العتاار 

 المبيعات مردودات-د 

 المسمو  به ال صم-ب

 

 المبيعات   ملفة-2

 

وت تلف نريق، عرض   ا البتد فيما   المباع،حدات يتكو،   ا البتد ما الكلف، المرتبط، بالو

إك د، المتاجرة   تتطلب وجود مواد  ام وبضاع، تحت  والصتاعي، بيا الوحدات التجا ي، 

 تصتيا.التصتيا ومصروفات 

 يلــي:اما  التجا ي،( )للما س،وتظهر تكلف، البضاع، 

 

 بضاع، دول المدة   

 + مشتريات

511111 

2511111 

 3111111 ع، المتاح، للبياالبضا    

 211111 بضاع، ة ر المدة   -

 2011111  ملفة المبيعات     
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 ربح ال مجمل-0

 وتكلفتها.و و عبا ة عا الفرق بيا اافي المبيعات 

 

     يلية مصاريف-4

و  ه بدو  ا تشمل  واتيب  جيال المبيعيات وعميو ت  والتوزيا وتشمل مصروفات البيا  

 والمعا ض.عي، البيا وان

المصييروفات اندا ييي، والعمومييي، وتشييمل الرواتييب اندا ييي، وو ييائل انتصييال والتدفئيي،  

 التدقيل.وانضاءة والر وم القانوني، وتكاليف 

 مصاريف ادارية -5

 و ي المصا يف التي تتحملها الوحدة ا قتصادي، نتيج، للأنشط، اندا ي، ال اا، بالمبيعات.

 مصاريف اخرى-6

 صا يف د رى تتحملها الوحدة ا قتصادي، عتد عملي، البياو ي دا م

 

 الدخل  ريبة-7

 

 الربح صافـي-0
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 ) قائمة النتيجة(الميزانية العمومية  ثانياً:

تبيييا المييوا د المتاحيي، لهييا  حياتهييا  ييي عبييا ة عييا اييو ة للما سيي، فييي لحظيي، معيتيي، مييا 

 د.الموا وان ت دامات التي وجهت إليها   ه 

  ما:وتقسم قائم، المراز المالي إلى جانبيا 

 

 الأيمـة: الجانا-أ 
التي تملكها  الموجوداتو ي عبا ة عا  الموجودات ويمثل 

 الما س، وتستعملها لأجل تحقيل الد ل

 الأيسـر: الجانا-ب

و و يبي ا الموا د التي  المسا ميا ويمثل المطلوبات وحقوق 

التي ا ت دمتها في تمويل  حصلت متها الما س، على الأموال

 الم تلف،.موجوداتها 

 

وقييد جييرت العييادة د، يكييو، نييول الفتييرة  المحا ييبي، وتعييد  يي ه القائميي، عييادةً لفتييرة زمتييي، تييدعى الفتييرة 

دو، د، يمتيا ميا إعيداد بيانيات ماليي،  واحيدة الزمتي، التي تعد عتها الحسابات للما سات الم تلف،  ت، 

  توي،.دو نصف   توي، دو  با  شهري، دو  د بوعي، دا لي، لفترات 

فإنها تتصيف بالسيكو،  معيت، وبسبب او، الميزاني، مل صاً للموقف المالي للما س، في لحظ، 

لأ، عمليات  الوضا و  تصبح بعد ا ممثل، له ا  فقط في لحظ، واحدة  للما س، لبيانها للموقف المالي 

 مستمر.وبالتالي تيير الوضا المالي للما س، بشكل  البيا والشراء والوفاء وان تدان،   تتوقف

فترايبيي، الموجييودات تتييأنر بمجموعيي،  العوامييل وتتييأنر ترايبيي، جييانبي الميزانييي، بمجموعيي، مييا 

 التالي،:العوامل 

  دمات( اتاع،  )تجا ة نبيع، التشان ال ا تما  ه الما س،  -1

 السريا(و على السيول، دو الربحي، دو التم )االترايزد داف الما س،  -2

 مسا م،(شرا،  تضاما شرا،  فردا  )مشروسشكل الما س،  -3

بانضيياف، إلييى تأنر ييا بمجموعيي، العوامييل  السييابق، فتتييأنر بجميييا العوامييل  الأيسيير دمييا ترايبيي، الجانييب 

 التالي،:

 (ا قتراضتوافر  والتوزيا البيا  ) يا اتنبيع، د واق الما س،  -1

 (ا نحدا  البلوغ  تمو )المرحل، التمو التي والتها الما س،  -2

 ال اتي،(على الموا د  ا عتمادفي المديوني، دو  )التو افلسف، اندا ة في التمويل  -3

 مدى توافر مصاد  ما  د مال وديو، -4
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  بويا عناصر الميزانية

 

و يو إعطياء  إعيداد ا يتم تبويب عتاار الميزاني، العمومي، ميا اجيل تحقييل الهيدف الأ ا يي ميا 

و يي ا الأميير ا ييتدعى ترتيييب عتاايير ا فييي  المييالي ادليي، لموقييف المشييروس وع واضييح، اييو ة 

يسييهل معهييا الوقييوف علييى حاليي، المشييروس وحقيقتييه فييي نهاييي، الفتييرة المالييي،  ميئميي، مجموعييات 

ونسب، السيول،  العامل امعرف،  دخ المال  المتا ب، اما تمكا ما إجراء التحلييت المالي،  المعتي، 

 اعوب،.ما التسب المالي، الأ رى دو، في التداول ووير ا 

 

  الموجودات أولاً:

حييث ييتم الترتييب   ييولتها إلى مجموعات  ئيسي، ومجموعات فرعيي، حسيب د جي،  الموجوداتتقسم 

 الأقل.الأاثر  يول، وما نمَّ  الموجوداتابتداءً ما 

 

 المتداولة  الموجودات-أ 

و ي  الأاثر دياً اا،   ت، لدو ة التجا ي، دو  يل المتوقا تحويلها إلى نقد  يل ا الموجوداتو ي 

 التالي،:تشمل البتود 

  النقد 

 ي ا ويجيب  البتيوك بانضاف، إلى دي، إيداعات نقدي، فيي  الما س، ويشمل التقد الموجود في اتدوق 

ييل  ي ا ويجيب د، نفيرق بييا التقيد الطل البتيوك د، نفرق بيا التقد الطليل القابيل للإ يتثما  نقديي، فيي 

والمبيالغ الموجيودة  يا ج  معيتي، فالمبالغ المحجوزة ضماناً لتسيهييت  المقيد القابل للإ ثتما  وكلك 

و  تصييتف  يي ه ضييما  للإ ييتعمال الييبيد ووييير قابليي، للتحويييل  ييي دمثليي، علييى التقييد وييير القابييل 

 المتداول،.الموجودات 

 

 سويق أسهم وسندات قابلة للت 

 الأجيل التجا يي، الفيوائع التقديي، الماقتي، ليديها بأ يهم و يتدات قصييرة والباً ما تستثمر الما سيات 

دو ترتفيا  فائدة دو تحقل  د يً وكلك لأ، مثل   ه الأو اق قد تد   الحكومي،؛وبشكل  اص الأو اق 

وتصييتف ضييما  يي ا البتييد الأو اق المالييي، التييي   تتييوا  نقييد.قيمتهييا لحيييا الحاجيي، إليهييا علييى شييكل 

  ا و  ييد ج  المالي االأ هم المتداول، في السوق  ونشط، فار بها ولها  وق جا زة الما س، انحت

وييتم تصيتيف  ي ه  الميالي ضما   ا البتد المسا مات في الشراات وير المتداول، د همها في السوق 

 إليهييا لوجييود التييي، وانمكانييي، لتحويلهييا إلييى نقييد عتييد الحاجيي،  المتداوليي، الأو اق ضييما الموجييودات 

 الأجل.وبعكس كلك تصتف ضما ان تثما ات نويل، 
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  المدينون وأوراق القبض 

وميا ييد ج ميا  ةجلي، يمثل   ا البتد مطلوبات الشرا، ميا عميئهيا الي يا يشيترو، متتجاتهيا بشيرون 

ويجب د،  الميزاني، ال مم المديت، ضما   ا البتد  ي تلك المتوقا تحصيلها  يل فترة  ت، ما تا يخ 

وعييا حسييابات الشييراات التابعيي،  المييديتيا التييوس مييا المييديتيا عييا حسييابات المييورفيا  نفصييل  يي ا

 العادي،.والشقيق، عا تلك الحسابات التاتج، عا العمليات 

 

لكييا العييرف  الييدفا ليييس  تيياك مييا تحديييد لتييا يخ  المييديتيا وفييي حاليي، الحسييابات الجا ييي، للعميييء 

دميا بالتسييب، لأو اق  التجييا ا نبقيياً لتيوس التشيان  عيادةً التجيا ا  يو اليي ا يحيدد المواعييد التقريبييي، 

 محيدد لأنهيا عبيا ة عيا تعهيد باليدفا فيي وقيت  الميديتيا فهي مرحل، دقرب إلى السييول، ميا  القبع 

 يمكا تسييلها لدى البتوك عا نريل ال صم 

 

فيي الصيتاع، والأعيراف السيائدة  الآجلي، ويتحدد حجم   ا البتد في ضوء  يا ي، الما سي، للمبيعيات 

 .المباع،وحجم المبيعات ونبيع، السلع، 

 

تعمييل الما سييات علييى تكييويا  الييديو، ونظييراً لم ييانر عييدم التحصيييل المتوقييا د، تواجهييه بعييع 

فييتم قييد اليديا المعيدوم  مسيتقبيً وإكا ميا تأايد عيدم التحصييل  فيها احتياني  اص للديو، المشكوك 

 الياي،.على انحتياني الم صص له ه 

 

 أو المخزون لبضاعة ا 

دو المواد ال ام التي  تقوم با يتعمالها فيي  ببيعها تتكو، البضاع، ما المتتجات التي  تقوم الما س، 

ووالبياً ميا تكيو،  والصيتاعي،.و ي ما بيا دابر الموجودات فيي الما سيات التجا يي،  اننتاج عملي، 

دميا بالتسيب،  للبييا وال دمات لتجهيز يا  و  تحتاج لكثير ما العمل جا زة بضائا الما س، التجا ي، 

نبقيياً للمرحليي، التييي  البضييائا فالوضييا ي تلييف لأنهييا تملييك دنواعيياً م تلفيي، مييا  الصييتاع، للشييراات 

والبضياع،  ال يام فهتياك الميواد  للبييا والت إليها فيي نريقهيا للوايول إليى الشيكل التهيائي القابيل 

 ي ه العتااير الثيني، فيي الميزانيي، بشيكل مفصيل دو ويتم إرها   الجا زة؛والبضاع،  التصتيا تحت 

 البضاع،.في شكل مجموع، تحت بتد 
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 الموجودات الثابتة  –ب 

دو تسيهيل القييام بعملياتيه   دماتيه التي يقتتيها المشروس للإ تعان، بها عليى دداء  الموجوداتو ي 

 والآلييات.مثيل العقيا ات  متتجي، يت حيث يتم انحتفار بها نالما بق بيعها وليس نعادة  التجا ي، 

اما د، الأ اخ  واحدة دنها   تهلك عادة  في مدة مالي،  د مها:في ميزات  الموجوداتوتشترك   ه 

إك تمييول عييادة مييا دمييوال  واحييدة ونبيعيي، تمويلهييا  واحييد المسييتعمل فييي تقويمهييا واليييرض متهييا 

  نسبياً.دو بقروض نويل، الأجل  المشروس داحاب 

 يلـي:الثابت، ما  لموجوداتاود م 

 الموجيوداتد م ما يميز ا دنها   ت ضيا للإ يتهيك مثيل بقيي،  : الأرض

 ان تعمالي،.وكلك لعدم محدودي، حياتها  الأ رى الثابت، 

البنةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا  

 والآليات

بحييييث تهليييك بعيييد فتيييرة نتيجييي،  ا يييتعمالها تتمييييز بمحدوديييي،  :

 الموجيودات،   ه ل لك تتقص قيم اننتاج ن تعمالها في عملي، 

ويظهييييير ان يييييتهيك لهييييي ه  السيييييتوا بوا يييييط، ان يييييتهيك 

  الموجييوداتبشييكل  ايييد مترااييـم مطروحيياً مييا  الموجييودات

وان ييتهيك  الأاييلي،  الموجييوداتوكلييك بهييدف إرهييا  قيميي، 

 ان تهيك.والرايد الصافي بعد  عليه الحاال 
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 المطلوبات وحقوق أصحاب الماسسة  ثانياً:

 

اميا  يي  وميالكيا عبا ة عا انلتزامات المالي، على الما س، لآ ريا ما مو ديا ومقرضيا  و ي

نيم إليى مجموعيات فرعيي،   ئيسي، فإ، المطلوبات ديضاً تقسم إليى مجموعيات  الموجودات الحال في 

 ان تحقاق:حسب 

 

 (Current Liabilitiesالمتداولة ) المطلوبات-أ 

  يت، في حدود فترة تقيل عيا  –عادة  –الأداء في فترة قصيرة تكو، تشمل تلك انلتزامات الواجب، 

تشييترك  يي ه ال صييوم  المسييتحق، اييأو اق الييدفا والييدائتيا دو المييو ديا التجييا ييا والمصييروفات 

 كلك:ومثال  المتداول،  الموجوداتبصف، واحدة  ي دنها والباً ما تستعمل لتمويل 

 

 الموقع، لصالح المو دياو ي الأ تاد التجا ي،  : أوراق الدفم -

ووالبيياً مييا تسييتحل  يي ه الييديو،  للمييو ديا و ييي انلتزامييات  : ديـــون -

  يل فترة قصيرة

 الضرائب. الرواتب مثل  :التزامات مستحقة غير مدفوعة -

 

 

 طويلة الأجل  المطلوبات-ب

الأجل والطويل، مثل القروض المتو ط،  وداثر  ي انلتزامات التي يكو، ا تحقاقها لمدة  ت، 

 الأجل.

 

 حقوق الملمية  –ج 

بانضاف، إلى دي، إ بيا   ان تثما  و ي تمثل ما قدمه داحاب المشروس ما دموال مباشرة لأجل 

يمكيا القيول بيأ، حقيوق المسيا ميا  تفصيييً  داثيروبشيكل  المشيروس تحققت لهم دو،  حبها ما 

 يلي:تتمثل فيما 

  دخ المال المدفوس -1

 جزةالأ با  المحت -2
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 )س(ال ركة 

 (111المبالغ بألاف ) 01/12/2110الميزانية العمومية في 

 

 المطلوبات وحقوق المساهمية جزئي كلي الموجودات جزئي كلي

      

 مطلوبات متداولة   المتداولة الموجودات  

 دائتو، 300  نقدي، 500 

 دو اق دفا 100  مديتو، )اافي( 300 

 قصيرة الأجلقروض  150  م زو، 1200 

 مجموع المطلوبات المتداولة  550 المتداولة الموجوداتمجموع   2000

      

 مطلوبات طويلة الأجل   الثابتة الموجودات  

 قروض نويل، الأجل 1000  د اضي 2111 

  تدات نويل، الأجل 2500  مبانـي  3111 

 مجموع المطلوبات طويلة الأجل  3500 معدات وة ت  2511 

    مجموع الموجودات الثابتة  7500

 مجموع المطلوبات  4050   

 حقوق المساهمية   اندنا ات (111) 

  دخ المال ما الأ هم العادي، 2900  صافي الموجودات الثابتة  7411

 احتيانيات 1000    

9400 

 
 

 مجموع الموجودات
 1450 

 د با  محتجزة

 مجموع حقوق المساهمية  5350   

  
 0049 

 
مجموع المطلوبات وحقوق 

 المساهمية
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 أدوات التحليل المالي 

 

عليى اندا ة  د يدافها ما دجل الواول إلى قرا ات عقيني، تحافظ على مسييرة الما سي، نحيو تحقييل 

المالييي، للما سيي، د، تسييتعمل الأدوات التحليلييي، المتا ييب، التييي تمك تهييا مييا الحصييول علييى المعلومييات 

 الياي،:ا د م الأدوات التحليلي، الممكا ا تعمالها له ه وم للقرا .اليزم، 

 مختلفة القوائم المالية لسنوات  مقارنة-1

تبيا   ه الأداة التحليلي، التييرات التي تطرد على ال بتيد ميا بتيود القيوائم الماليي، ميا  يت، لسيت،  ييل 

إك تسيياعد  يي ه  الم تلفيي، سييتوات وكلييك مييا  يييل المقا نيي، بيييا بتييود القييوائم المالييي، لل عديييدة  ييتوات 

 حياتها.المقا ن، في تعرف على مدى التقدم دو التراجا ال ا تحققه الما س، على مدى  توات 

 

  الأهمية النسبية لمل بنود مة بنود الموجودات والمطلوبات / التحليل الهيملي  عريف-2

 

الييي، وكليك مييا  ييل ترايز ييا علييى وتقيدم  يي ه الأداة معلوميات  اميي، عيا الترايييب الييدا لي للقيوائم الم

  ما:  ئيسييا عتصريا 

الأموال في الما س، وايفي، توزيعها بيا م تلف البتيود ميا قصييرة الأجيل ونويلي، الأجيل  مصاد -د 

 مسا ميا.وحقوق 

 ود رى.توزيا المصاد  بيا م تلف ان ت دامات ما متداول، ونابت،  ايفي،-ب

 

 

 ا التحليل على د اخ تقييم مكونات القوائم المالي، ما  يل عيقاتها ـيقوم  : بالنساالمالي  التحليل-0

دو بان ييتتاد إلييى معييايير محييددة بهييدف ال ييروج بمعلومييات عييا ماشييرات ودعييراض  بييبعع بعضييها 

 التحليل.الظروف السائدة في الما س، موضوس 
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 الفصل الثالث

  حليل القوائم المالية

 

 التحليل المقارن 

 هيمليالتحليل ال 

 حليل النسـا  
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  حليل القوائم المالية
 

 

 التحليل المقارن للميزانيات العمومية أولاً:

عليى حييا تمثيل قائمي، اليد ل  معيتي، تمثل قائم، المراز المالي الموقف المالي للما س، فيي لحظي، 

 معيتي، فتيرة والتتيج، ما  بيح دو  سيا ة ل الد ل وبالتكاليف المرتبط، به ا  المتحقل اشفاً بالد ل 

فيإ، المحليل يسيتطيا د، يصيل إليى  القيائمتيا وإكا ما تيمَّ تحلييل البيانيات الماليي، اليوا دة فيي  ياتيا 

لكتييه   يسييتطيا د، يعتمييد فييي الحكييم  المعتييي، نتيجيي، عييا حقيقيي، الموقييف المالييـي للما سيي، للفتييرة 

 التالي،:للأ باب  معلومات التهائي على قوائم مالي، لفترة واحدة بالروم مما فيها ما 

 

 قد   تمثل قوائم الفترة الوا دة دداء الما س، المعتاد 1

 دو د ود مما اا، في الماضي دفضل  ت بر المحلل عما إكا اانت التتائ  التي تظهر ا  2

علماً بأ، انتجاه د م بكثير ما التتائ  التيي  الما س،   ت بر شيئاً عا انتجاه ال ا يت  ه دداء  3

 واحدة  تظهر ا قائم،

 

وله ه الأ باب يلجأ المحللو، إلى مقا ن، القوائم المالي، للما سيات لتعيرف انتجياه الي ا يت ي ه 

وتسيمى المقا ني، فيي  ي ه الحالي،  نفسها   ا وقد تكو، المقا ن، بيا القوائم المالي، للما س،  دداؤ ا 

قا ن، في   ه الحال، مقا ن، وتسمى الم د رى دو قد تكو، ما قوائم مالي، لما سات  دا لي، مقا ن، 

  ا جي،.

 

لأ، المقا ني، ال ا جيي،   ت تليف عتهيا إ  فيي عمليي،  الدا لي، و تكتفي بانشا ة إلى المقا ن، 

المقا ن، ما ما سات د رى تتتمي إلى نفس الصتاع، ونفس التشيان وتتقيا ب فيي الحجيم ومرحلي، 

 التمو.
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 التحليل الأفقي للقوائم المالية

 

 بعييع مييا وضييا الميزانيييات العمومييي، دو قييوائم الييد ل بعضييها إلييى جانييب ا فقييي تحليييل يتحقييل ال

 . تتيا او عدة  تواتعلى مدى  بتد ومراقب، التييرات التي نردت على ال 

 

 لميزانية العمومية الافقية لمقارنة ال 

رييل الزييادة دو تتعكس الآنا  المترتب، على قيـام الما سـ، بتشانها في ميزانياتهيا العموميي، عيا ن

وبإمكييا، المحلييل ميحظييـ،  ـييـ ه التييييرات مييا  يييل المقا نيي، بيييا  بتود ـييـا الييتقص فييي م تلييف 

 ميزانيات.ميزانيتيا عموميتيا متتاليتيا دو بيا عــدة 

 

 بية ميزانيتية عموميتية متتاليتية  المقارنة-أ 

 

ا ترتيباً عمودياً بتفس التسلسل )اما  يو بانمكا، المقا ن، بيا ميزانيتيا عموميتيا متتاليتيا مرتبتي

 يلي:موضح في المثال التالي( وكلك لتحقيل ما 

 

 المقا ن، السريع، بيا م تلف البتــود وميحظ، التييرات التي نـردت عليها  -1

تحديد امي، الزيادة دو التقص في ال بتد ميا بتيود الميزانيي، للوقيوف عليى الأ ميي، الكميي،  -2

 طرح السنة اللاحقة مة السنة السابقة )سنة الأساس(ما  يل  له ا التيير

ي قد   يعب ر بشكل دقيل  بتد تحديد الأ مي، التسبي، للتيير الحاال في ال  -3 لأ، التيير الكم 

 مة خلال قسمة قيمة الت ير علم سنة الأساس الحاال عا د مي، التيير 
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 الميزانية العمومية المقارنة 

 
 (-الت ير + ) 2111 2111

لنسبة المئوية ا

 للت ير

 %33 2111 8111 6111 نقد وشبه نقد

 %19 5111 31111 26111 مديتــو،

 %27 7111 33111 26111 بضاعـ،

 %24 14111 72111 50111 مجموع الموجودات المتداولة

 %12 6111 58111 52111 موجودات نابت،

 %10 21111 101111 111111 الموجودات مجمـــوع

 %65 21111 51111 31111 جلديو، قصير الأ

 (%29) (6111) 15111 21111 ديو، نويل، الأجل

 %11 6111 64111 58111 حقوق ملكيــ،

 %10 21111 101111 111111 المطلوبات وحقوق الملمية وعمجم

 

 يلي:  بدَّ ما ميحظ، ما  المقا ، عتد التحليل 

فيإ، التييير  العكيس فيي السيت، التاليي، دو  وقيمي، موجبي، الأ ياخ عتدما تظهر قيم،  الب، في  ت،  -1

 معتى.التسبي في   ه الحال، ليس له 

فيإ، اليتقص الحاايل  الثاني، و  يوجد مقابله في الست،  الأ اخ عتدما يكو، للبتد وجود في  ت،  -2

 .%111 و 

تيير   يمكا حساب ال التالي، ويوجد مقابله في الست،  الأ اخ عتدما   يكو، وجود للبتد في  ت،  -3

 دعيه:ويوضح المثال التالي ما كار  افر لعدم جواز القسم، على 
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 لقوائم الدخل الافقيالتحليل  ثانياً:

 

لقوائم الد ل للما سات التجا ي، با ت دام نفس الأدوات التيي  ا فقي، يمكا القيام بالد ا ، المقا ن،

 العمومي،:ا ت دمت في الد ا ، المقا ن، للميزانيات 

 

 بية قائمتي دخل لفتر ية متتاليتية  المقارنة-أ 

يبييا  )اميايمكا المقا ن، بيا قائمتي د ل لفترتيا متتاليتيا بعد ترتيبهميا عموديياً بيتفس التسلسيل 

 يلي:لتحقيل ما  اليحل(المثال 

 

 المقا ن، السريع، بيا م تلف البتود وميحظ، التييرات التي نردت على ال متها  -1

 ر في ال بتد للوقوف على الأ مي، الكمي، له ا التييرتحديد امي، التيي -2

يي قيد   ي عب ِّير بشيكل دقييل  بتيد تحديد الأ مي، التسبي، للتيير الحاال في ايل  -3 لأ، التييير الكم 

 عا د مي، التيير الحاال 

 

 قائمــة الدخـــل

 

 الأهمية النسبية للت ير كمية الت ير 2111 2111 

 %21 5111 31111 25111 اافي المبيعات

 (%15) 2411 (18411) (16111) تكلف، المبيعات

 %20 2611 11611 0111 مجمل الربح

 (%17) 611 (4111) (3511) مصروفات بيا وتوزيا 

 افر - (1111) (1111) ا تهيك

صةةةةةةةافي الةةةةةةةربح قبةةةةةةةل الفائةةةةةةةدة 

 والضريبة
4511 6511 2111 44% 

 %43 1111 3311 2311 ضريب،

 %45 1111 0211 2211 صافي الربح
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 التحليل العمودي للقوائم المالية

 

با ت دام التحليل العامودا فانه يتم نسب، اا بتد ما بتود القوائم المالي، الى بتد ا ر  ئيسي ما نفيس 

القائم،  وكلك اي يتم الواول الى د ت وتفسيرات كات ا مي،  اأ، يتم معرف، ا  مي، التسبي، لكيل 

 ومعرف، العيق، بيا العتاار والمجموعات الفرعي، والكلي، في القائم،.بتد ما بتود القائم، 

 

  المقارنة العمودية للميزانية العمومية 

عتييد ا ييت دام التحليييل العييامودا لقائميي، المراييز المييالي )الميزانييي،( فيييتم مييثي نسييب، بتييد مييا بتييود 

سييب، اا بتييد مييا بتييود الموجييودات الييى اجمييالي الموجييودات او احييدى بتييود الموجييودات  وايي لك ن

 ال صوم الى اجمالي ال صوم او احدى بتود ال صوم و ك ا.

 

  باعتبارها قائمة واحدة للميزانية العموميةالتحليل الإجمالي 

فييي المقا نيي، العمييودا ا جمالييي، لقائميي، المراييز المييالي  يييتم حسيياب اييل بتييد مييا بتييود الميزانيي، الييى 

سب، التقدي، الى اجمالي الموجودات. دو حساب قيم، اليدائتو، ن   اأ، يتم حساببتود الميزاني،اجمالي 

الى اجميالي المطلوبيات وحقيوق الملكيي،. والمقصيود  تيا حسياب ايل عتصير اليى مجميوس العتااير 

 جميعها.

 

  للميزانية العموميةالتحليل علم أساس المجاميم الفرعية الرئيسة 

مالي  يتم حسياب ايل بتيد ميا بتيود الميزاني، اليى في   ا التوس ما المقا ن، العمودي، لقائم، المراز ال

اجمالي كلك البتد  اأ، ييتم حسياب نسيب، التقديي، اليى اجميالي الموجيودات المتداولي،. والأ اضيي اليى 

اجميالي الموجيودات الثابتي،. دو حسياب قيمي، اليدائتو، اليى اجميالي المطلوبيات المتداولي،. والقييروض 

ابت،. والمقصود  تا حساب ال عتصر اليى مجميوس عتااير نويل، ا جل الى اجمالي المطلوبات الث

 الموجوع، التي يتتمي اليها.
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 باعتبارها قائمة واحدة (قائمة المركز الماليللميزانية العمومية )لتحليل الإجمالي مثال ل

 

 الميزانية العمومية 

 
2111 2111 

النسبة المئوية 

 2111للت ير 

النسبة المئوية 

 2111 للت ير

 %6 %5 8111 6111 د وشبه نقدنق

 %23 %23 31111 26111 مديتــو،

 %25 %23 33111 26111 بضاعـ،

 %55 %52 72111 50111 مجموع الموجودات المتداولة

 %44 %47 58111 52111 موجودات نابت،

 %111 %111 101111 111111 الموجودات مجمـــوع

 %39 %28 51111 31111 ديو، قصير الأجل

 %11 %19 15111 21111 يل، الأجلديو، نو

 %49 %52 64111 58111 حقوق ملكيــ،

 %111 %111 101111 111111 المطلوبات وحقوق الملمية مجموع
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 للميزانية العموميةالتحليل علم أساس المجاميم الفرعية الرئيسة 

 

 الميزانية العمومية 

النسبة المئوية  2111 2111 

 2111للت ير 

نسبة المئوية ال

 2111 للت ير

 %11 %11 8111 6111 نقد وشبه نقد

 %43 %44 31111 26111 مديتــو،

 %45 %44 33111 26111 بضاعـ،

 1 %111 72111 50111 مجموع الموجودات المتداولة

 %61 %57 35111 31111 د اضي

 %39 %42 23111 22111 معدات

 1 %111 50111 52111 مجموع الموجودات الثابتة

 %45 %25 12111 5111 ديو، قصير الأجل

 %54 %75 14411 15111 دو اق دفا

 1 %111 26411 21111 مجموع المطلوبات المتداولة

 1 %111 39611 32111 ديو، نويل، الأجل

 1 %111 00611 02111 مجموع المطلوبات طويلة الأجل

 %81 %77 51211 45111  دخ المالي

 %21 %22 12811 13111 د با  محتجزة

 1 %111 64111 50111 مجموع حقوق ملميــة
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 لقوائم الدخل العموديالتحليل ثانياً: 

 

يتسيب  اأ ياخ صةافي المبيعةاتعتد ا ت دام التحليل العامودا لقائم، الد ل فيتم مثي ا ت دام  قيم 

و بتد مجمل اليربح وايافي اليه قيم البتود ا  رى ابتد تكلف، المبيعات وبتد المصروفات التشييلي، ا

 الربح ووير ا.

 

 قائمــة الدخـــل

 

 

2111 2111 

النسبة المئوية 

 2111للت ير 

النسبة 

المئوية للت ير 

2111 

   31111 25111 اافي المبيعات

  %61  %64 (18411) (16111) تكلف، المبيعات

 %00 %06 11611 0111 مجمل الربح

  %13  %14 (4111) (3511) مصروفات بيا وتوزيا 

  %3  %4 (1111) (1111) ا تهيك

صةةةةةافي الةةةةةربح قبةةةةةل الفائةةةةةدة 

 والضريبة
4511 6511 10% 21% 

  %11 %9 3311 2311 ضريب،

 %11 %0 0211 2211 صافي الربح
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 ً   حليـل النسـا الماليـــة  :رابعا

 

 :التالييمكا تقسيم التسب المالي، في  مس فئات  ئيسي،  ي على التحو 

 نسا الربحية 

 

  ما:في تحليل الربحي، يتم الترايز على مجموعتيا ما نسب الربحي، 

 

النسا التي  ربط الأرباح بالمبيعات لتعبر عة مدى قدرة ن اط البيم علم  وليد  مجموعة-أ 

 التالية:و  مل هكه المجموعة النسا المالية  الأرباح 

 

 

 

 

 

لمتشأة على مواجه، الظروف الصعب، التي قد تتشيأ إميا عيا دعيه لقياخ مدى قد ة االتسب، وتست دم 

 المبيعات.دو  بون حجم  المتت  دو ا تفاس نفقات تصتيا  للمتت   بون السعر السوقي 

 

مجموعة النسا التي  ربط الأرباح بالأموال المستثمرة في المن أة بقصد  مويل موجودا ها  –ب 

 معاً.أو مة الإقتراض أو مة الاثنية  وسوا  كان مصدر هكه الأموال مة المساهمية

 

 مثل:وتضم   ه المجموع، نسباً مالي، 

 

 

 

 

ويمكا إرها    ه التسب، في او ة د رى حييث يطليل عليهيا حيتئي  مصيطلح العائيد عليى ان يتثما  

(ROI ،وتحدد بالمعادل ):،التالي 

 

 

 

 

ROA

 

ROI
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  )ماشر التداول( نسا السيولة
 

فيي  ميدى قيد تهاتقييم المراز انئتماني للمتشأة وال ا يعبر عادة عا تست دم نسب السيول، اأدوات ل

 الأجل.الوفاء بالتزاماتها قصيرة 

 

 يلي:وتشمل   ه التسب ما 

 

وإ،  للسييول،  عليهيا امقيياختجد  انشا ة  تا إلى دنه ما الصعب وجيود نسيب، معيا يي، متفقياً 

لكيا يمكيا القيول بيأ، معيايير السييول، تكيو،  معييا اا، بانمكا، وجود معيا  متفيل علييه لصيتاع، 

فيي حييا تكيو،  ي ه  التجا يي، عادة متشددة بالتسب، للما سات المالي، والمصرفي، وا لك إلى حد ما 

 ال دمات.المعايير مت فض، إلى حد ما بالتسب، للمتشآت العامل، في القطاس الصتاعي دو في قطاس 

 

 ي ه الميحظي،  السييول، ، ليدى د ا ي، ماشيرات اما ن ار ديضاً بوجوب مراعياة ميحظي،  امي

بمعتييى د،  متضيياديا  ييي د، السيييول، والربحييي،  ييدفا، متيزمييا، للمتشييأة لكتهمييا فييي الوقييت نفسييه 

 بيتهما.ما  تا تأتي د مي، مراعاة توفير التواز،  الآ ر مراعاة تحسيا دحد ما  تكو، على حساب 

 

 

 

 



 
 

33 

، فييي المتشييأة دائميياً علييى دنييه عيميي، اييح، فييي دداء وبالتييالي يجييب د،   يا يي  ا تفيياس نسييب السيييول

إك قد تكو، السيول، المفرن، ماشراً لعدم افاءة إدا ة ان يتثما  وبالتيالي  يبباً فيي ان فياض  المتشأة 

امييا د، تكييريس جهييود اندا ة لتحقيييل ماشييرات  بحييي، عالييي،  المتشييأة ماشييرات الربحييي، لييدى 

  يولتها. تتعكس  لباً على ماشرات 

 

 سا الأدا  أو نسا الن اطن

 

دا دنهيا تقييس  والمطلوبيات تست دم  ي ه التسيب لتقيييم ميدى نجيا  إدا ة المتشيأة فيي إدا ة الموجيودات 

مييدى افاءتهييا فييي ا ييت دام المييوا د المتاحيي، للمتشييأة فييي اقتتيياء الموجييودات ومييا نييمَّ مييدى قييد تها فييي 

 الموجودات.الأمثل له ه  ا  ت دام

  ما:لتسب دو المعد ت في مجموعتيا  ئيستيا ويمكا تقسيم   ه ا

 

 يلي:و  مل ما  المتداولة أو معدلات دوران الموجودات والمطلوبات  نسا-أ 

 

 

والميا زاد معيدل  والتحصييل ويقيس   ا المعد ، افاءة إدا ة انئتما، ومدى فاعلي،  يا يات انئتميا، 

 بالعكس.الما اا، كلك ماشراً جيداً والعكس  متو ط فترة التحصيلان فع دو ا، ال مم المديت، دو 
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والما زاد معدل دو ا، الم زو، دو ان فع  الم زو، ويقيس   ا، المعد ، مدى افاءة وفاعلي، إدا ة 

متو ط فترة انحتفار بالم زو، الما اا، ماشراً جيداً والعكس بيالعكس وكليك ميا مراعياة د، ا تفاعيه 

 الم زو،.إدا ة  داثر مما يجب يزيد ما م انر

 

 

لي ا الميا ان فيع معيدل  والشيراء ويقيس   ا، المعد ، مدى نجا  تحقيل الميءم، بيا  يا يتي البييا 

دو ا، ال مم الدائت، زاد عا متو ط فترة انئتما، الما اا، كلك ماشراً على ت فييع الضييونات التيي 

رة الزمتي، التي يمتحها الميو دو، لتسيديد كلك  يزيد ما نول الفت السيول،  تواجهها المتشأة ما زاوي، 

 السيول،.فواتير المشتريات و  ا ما ي فع ما ضيونات 
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